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一、经营情况、主要财务数据、股本结构

1.1 经营情况

2026年上半年，公司持续深耕代谢性疾病领域创新药物的研发、生产与商业

化，坚定落实生殖备孕减重差异化发展战略，依托核心产品贝那鲁肽注射液“全
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与学术体系建设尚在推进过程中，短期业绩释放受到一定制约。截至报告期末，

公司已完成部分融资，正在积极推动后续融资资金足额到位，全力保障市场拓展、

研发投入等各项业务有序开展。

（1）营销进展情况

公司延续差异化竞争策略，围绕生殖备孕减重核心赛道持续推进学术推广、

市场准入与渠道建设。

 学术建设持续深化：

持续传递“辅助生殖周期前 2-3 个月减重窗口期”治疗理念，深化与国内顶

尖生殖中心、内分泌领域专家的学术合作，推动贝那鲁肽减重适应症的临床认知

进一步渗透。依托已纳入三项临床治疗指南、六项专家共识的循证基础，持续积

累真实世界临床数据，巩固产品在生殖减重领域的差异化治疗地位。

 市场准入稳步推进：

持续推进省级药品招采平台挂网工作，拓展产品全国覆盖范围；同步优化医

疗机构入院路径，深化与生殖专科、妇科及内分泌科重点医院的合作，提升临床

可及性。

 商业化体系优化：

适配细分赛道特点优化销售团队布局，完善学术推广服务体系，强化对合作

医疗机构的专业支持能力，为后续市场规模化放量搭建运营基础。

（2）在研项目进展情况

公司围绕核心产品生命周期管理、下一代创新管线两大方向推进研发工作，

各项目按计划有序开展。

1）核心产品上市后临床研究

 谊生泰的 IV 期临床研究项目

谊生泰 IV 期临床研究是一项全国多中心随机对照的临床研究，主要目的为

考察谊生泰与临床广泛应用的预混胰岛素在血糖控制、减轻体重、低血糖反应等

方面的优劣。截至 2026 年 6 月 30 日，已完成全部受试者出组。

 糖尿病缓解临床研究（BN-IIT-IS-008）

BN-IIT-IS-008 项目，是一项多中心、随机、开放、平行对照研究，旨在对成

人新诊断的 2 型糖尿病患者，比较贝那鲁肽和胰岛素强化治疗 CSII 两种治疗的



疗效和安全性及治疗停药后的胰岛功能恢复和维持情况。本研究已顺利完成全部

受试者的出组工作，数据库已锁定，并已完成统计分析。截至 2026 年 6 月 30 日，

相关研究论文已撰写完毕，并已投稿至 SCI 收录的医学期刊。

2）减重领域研发管线

 20-003 项目（皮下泵减重 I 期临床研究）

皮下泵减重 PK 研究，是一项单中心、开放、贝那鲁肽注射液经皮下泵给药

的注册 I 期临床研究，主要目的为评价贝那鲁肽经皮下泵给药在超重/肥胖成人

中的药代动力学特征以及评价贝那鲁肽皮下泵给药在超重/肥胖成人中的安全性。

截至 2026 年 6 月 30 日，已完成全部受试者给药并出组，样本检测完成，全部数

据录入，统计分析及定量药理分析完成，待中心结题归档。

 26-001 项目（皮下泵减重 II 期临床研究）

皮下泵减重 II 期临床研究为一项多中心、随机、开放、阳性对照、剂量探索

的临床试验，旨在评估贝那鲁肽连续皮下输注在不同剂量下对超重/肥胖成人体

重降低的疗效，探索最佳有效剂量。截至 2026 年 6 月 30 日，已完成公司立项和

医院立项，伦理委员会已召开，等待批件及医院协议签署。

 24-001 项目

是一项单中心、开放、随机对照临床研究，旨在评估贝那鲁肽对 PCOS 伴超

重/肥胖的不孕症患者妊娠结局的影响。截至 2026 年 6 月 30 日，医院伦理已获

批，完成临床研究网上注册，启动会召开，EDC 系统上线，共入组患者 14 例。

 24-201 项目

是一项基础研究，旨在评估 GLP-1 对肥胖女性子宫内膜容受性的影响。该

项目成功提取并培养肥胖和正常女性的子宫内膜原代细胞 10 例，完成不同浓度

梯度贝那鲁肽处理并进行相应检测与实验。研究对肥胖与正常女性子宫内膜细胞

的相关指标进行了比较，并初步评价了不同浓度贝那鲁肽干预对子宫内膜容受性

相关指标的影响，为进一步研究 GLP-1 改善肥胖女性子宫内膜容受性的作用及

其潜在机制提供了实验依据。截至 2026 年 6 月 30 日，项目已完成全部计划并结

题。

 25-001 项目（北医三院 PCOS 研究）

是一项多中心、开放标签、随机对照临床研究，旨在评价贝那鲁肽对肥胖多



囊卵巢综合征不孕患者妊娠结局的影响。截至 2026 年 6 月 30 日，主中心伦理已

经获批，主中心合同已签署，支付首款，EDC 系统已上线运行没，完成启动前准

备工作。

 25-201 项目

是一项单中心、前瞻性、随机、开放、阳性药平行对照的临床研究，旨在比

较贝那鲁肽与二甲双胍单药干预对超重/肥胖不孕 PCOS 患者内分泌代谢及妊娠

结局的影响。截至 2026 年 6 月 30 日，项目累计完成 110 例受试者入组，整体入

组进度达到计划样本量的 55%，项目进展顺利。

 25-002 项目（青少年减重 IIT 研究）

是一项单中心、单臂、开放、前瞻性的临床研究，旨在评价贝那鲁肽注射液

在 12-<18 岁肥胖青少年中体重管理效果、耐受性和安全性。截至 2026 年 6 月 30

日，项目已完成研究方案及伦理资料定稿，医院立项和伦理已获批，研究协议已

签署。

3）其他在研产品

公司其他在研产品均处于临床前研究阶段。贝那鲁肽注射液肥胖或超重适应

症新增青少年适用人群即将申请临床研究。针对代谢疾病研发的双靶点和三靶点

融合分子有望在年内确定目标分子。贝那鲁肽非注射制剂聚焦在微针，持续推进

配方和工艺开发。贝那鲁肽与餐时胰岛素复方制剂已基本具备开展中试放大研究

的条件。

1.2 主要财务数据

项目 本期/期末 上年同期/期末

资产总额（万元） 26,393.72 20,359.97
归属于母公司所有者权益（万元） 759.21 833.06
资产负债率（母公司）（%） 105.88 94.15
资产负债率（合并）（%） 96.75 95.91
营业收入（万元） 752.43 3,098.94
净利润（万元） -7,431.82 -1,564.07
归属于母公司所有者的净利润

（万元）
-7,431.82 -1,564.07

扣除非经常性损益后归属于母公

司所有者的净利润（万元）
-7,688.87 -2,361.33

基本每股收益（元） -0.35 -0.07





2.3 合并报表范围的变化情况

□适用 √不适用

2.4 关于非标准审计意见的说明

□适用 √不适用
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